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W.B.S. Romania S.A. 

Societate de Servicii de Investitii Financiare
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- DOCUMENT DE PREZENTARE - 
	1.  DATELE DE IDENTIFICARE

     Sediul : Bucuresti,  str Ionel Perlea,nr. 14, etaj 1, sector 1

     Tel:  021 314.56.87 / 314.40.22 , fax 021 314.56.89

     Inmatriculata la Registrul comertului sub nr.  J40/2440/1997 

     Cod unic de inregistrare  9334845

     Nr. Registru CNVM - PJR01SSIF/400062
     Web site:  www.wbs.ro, 

     Adresa e-mail : office@wbs.ro
     Conturi Bancare si instructiuni de plata :

BRD-GSG - sucursala Academiei Bucuresti (SWIFT: BRDEROBU)
BANCA ITALO-ROMENA - Ag. Unirii Bucuresti (SWIFT: BITRROBU) 
Detalii: “Alimentare cont investitii piata BVB spot/SIBEX derivate/SIBEX spot”
RO78BRDE410SV21169474100 – RON

RO50BITRBU1RON010695CC02– RON

Banci corespondente:

Banca corespondenta :

RO87BRDE410SV43817824100 – EUR
Societe Generale – Paris

Deutsche Bank – Frankfurt

RO66BITRBU1EUR010695CC02– EUR
Veneto Banca SCARL, Montebelluna, Italia,                           SWIFT AMBPIT2M

RO50BRDE410SV25555404100 – USD
Societe Generale – New York

American Express - New York

Citi Bank - New York

RO88BITRBU1USD010695CC02– USD
RO29BITRBU1GBP010695CC02 - GBP
     Conducatori :                

· d-na. BUNEA ANCA ELENA, e-mail  abunea@wbs.ro
· dl. VATAMANU DAN CONSTANTIN,  e-mail dan.vatamanu@wbs.ro
     Consiliu de administratie :

· dna. BUNEA ANCA ELENA;

· dna. VOICU ADRIANA.

     Actionari semnificativi:

· LIONELLO CODOGNOTTO – 14,3353 %;

· GEORGES ROBERT MADEVAT - 14,3353 %;

· OREST ROBCIUC - 19,8333 %


	2.  AUTORITATEA COMPETENTA CARE A EMIS AUTORIZATIA DE FUNCTIONARE
     S.S.I.F. W.B.S. ROMANIA  S.A. a fost autorizata ca societate de servicii de investitii financiare de catre Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare   

     prin Decizia nr. 1940 din 24.06.2003. Adresa postala a CNVM este: Str. Foisorului nr.2, sector 3, Bucuresti, cod postal 031178 .

	3.  SERVICIILE DE INVESTITII FINANCIARE AUTORIZATE

     SSIF W.B.S. ROMANIA S.A. prin Decizia CNVM nr. 2144 din 07.11.2007 a fost autorizata sa desfasoare urmatoarele servicii de investitii  

     financiare:


Servicii principale:

a) preluarea si transmiterea ordinelor privind unul sau mai multe instrumente financiare; 

b) executarea ordinelor in contul clientilor; 

c) tranzactionarea instrumentelor financiare pe cont propriu; 

d) administrarea portofoliilor, inclusiv a portofoliilor de conturi individuale ale investitorilor, pe baza discretionara, cu respectarea mandatului dat de acestia, atunci cand aceste portofolii includ unul sau mai multe instrumente financiare;

e) consultanta pentru investitii; 

f) subscrierea de instrumente financiare si/sau plasamentul de instrumente financiare in baza unui angajament ferm; 

g) plasamentul de instrumente financiare fara un angajament ferm; 

h) administrarea unui sistem alternativ de tranzactionare. 

Servicii conexe:

a) pastrarea in siguranta si administrarea instrumentelor financiare in contul clientilor, inclusiv custodia si servicii in legatura cu acestea, cum ar fi administrarea fondurilor sau garantiilor;

b) acordarea de credite sau imprumuturi unui investitor, pentru a-i permite acestuia efectuarea unei tranzactii cu unul sau mai multe instrumente financiare, in cazul in care societatea de servicii de investitii financiare este implicata in tranzactie;

c) consultanta acordata entitatii cu privire la structura de capital, strategie industriala si aspecte conexe acesteia, precum si consultanta si servicii privind fuziunile si achizitiile unor entitati;

d) servicii de schimb valutar in legatura cu activitatile de servicii de investitii prestate; 

e) consultanta cu privire la instrumentele financiare, prin aceasta activitate intelegandu-se cercetare pentru investitii si analiza financiara sau orice forma de recomandare generala referitoare la tranzactiile cu instrumente financiare; 

f) servicii in legatura cu subscrierea de instrumente financiare in baza unui angajament ferm; 

g) serviciile si activitatile de investitii, precum si serviciile conexe de tipul celor prevazute la pct. 1 si 2 lit. a)- f) legate de activul suport al urmatoarelor instrumente derivate, in cazul in care acestea sunt in legatura cu prevederile privind serviciile de investitii si conexe:

g1) optiuni, contracte futures, swap-uri, contracte forward pe rata dobanzii si orice alte contracte derivate in legatura cu marfuri care trebuie decontate in fonduri banesti sau pot fi decontate in fonduri banesti la cererea uneia dintre parti (altfel decat in caz de neplata sau de alt incident care conduce la reziliere);

g2) optiuni, contracte futures, swap-uri si alte contracte derivate in legatura cu marfuri si care pot fi decontate fizic, cu conditia sa fie tranzactionate pe o piata reglementata si/sau in cadrul unui sistem alternativ de tranzactionare;

g3) optiuni, contracte futures, swap-uri, contracte forward si orice alte contracte derivate in legatura cu marfuri, care pot fi decontate fizic, neincluse in categoria celor de la lit. g2) si neavand scopuri comerciale , care au caracteristicile altor instrumente financiare derivate, tinandu-se seama, printre altele, daca sunt compensate si decontate prin intermediul unor case de compensare recunoscute sau sunt subiect al apelurilor in marja in mod regulat;

g4) optiuni, contracte futures, swap-uri, contracte forward pe rata dobanzii si orice alte contracte derivate in legatura cu variabile climatice, navlu, aprobari pentru emisii de substante sau rate ale inflatiei ori alti indicatori economici oficiali, care trebuie decontate in fonduri banesti sau pot fi astfel decontate la cererea uneia dintre parti (altfel decat in caz de neplata sau de alt incident care conduce la reziliere) precum si orice alte contracte derivate in legatura cu active, drepturi, obligatii, indici sau indicatori, neincluse in prezenta definitie, care prezinta caracteristicile altor instrumente financiare derivate, tinandu-se seama, printre altele, daca sunt tranzactionate pe o piata reglementata sau in cadrul sistemelor alternative de tranzactionare si sunt compensate si decontate prin intermediul unor case de compensare recunoscute sau fac obiectul unor apeluri in marja in mod regulat.

	4. Natura, frecventa, si perioada aferenta rapoartelor referitoare la prestarea serviciilor de  investitii financiare prestate catre clienti

    SSIF W.B.S. ROMANIA  SA va notifica clientului confirmarea executarii ordinului de tranzactionare cel mai tarziu in ziua urmatoare executarii           

Acestuia, impreuna cu situatia portofoliului.
    Notificarea mai sus amintita este obligatorie, si se va efectua conform specificatiilor clientului din cererea de deschidere cont.

    Semestrial, sau la cererea Clientului, SSIF W.B.S. ROMANIA  SA furnizeaza acestuia, prin intermediul agentilor sai pentru servicii de investitii   

financiare, conform prevederilor Reg.32/2006 al CNVM, « Formularul de Raportare Privind Activele Clientului » si «Formularul de Activitate  

Client », conform specificatiilor din cererea de deschiderea de cont .    
    Formularele de raportare mai sus amintite vor include rubricile obligatorii si informatiile minime solicitate prin   

reglementarile CNVM pentru a se asigura o informare adecvata a clientului cu privire la  serviciile de investitii furnizate 
de societate acestuia.

5. Informatii referitoare la Politica SSIF W.B.S. romania SA privind conflictul de interese

      SSIF W.B.S. ROMANIA  SA a adoptat in conformitate cu reglementarile CNVM in vigoare o procedura interna privind politica de prevenire si gestionare a conflictelor de interese in cadrul societatii, conform careia conducerea S.S.I.F W.B.S. ROMANIA  trebuie sa ia toate masurile astfel incat sa se asigure ca situatiile de conflict de interese intre societate, inclusiv administratori, salariati si agentii pentru servicii de investitii financiare sau orice alta persoana aflata in mod direct sau indirect in pozitie de control fata de societate, si clientii societatii, intre doi clienti ai societatii, precum si intre combinatii ale situatiilor de mai sus, sunt identificate si apoi gestionate intr-un asemenea mod incat interesele clientilor implicati sa nu fie afectate.

     Orice detalii suplimentare referitoare la politica SSIF W.B.S. ROMANIA SA privind prevenirea si gestionarea conflictelor de interese in cadrul societatii vor fi puse la dispozitia clientului, la cererea acestuia pe un suport durabil sau prin alta modalitate agreata de client.

	6.  INSTRUMENTELE FINANCIARE SI STRATEGIILE DE INVESTITII AVUTE IN VEDERE
        S.S.I.F. W.B.S. ROMANIA S.A. presteaza in principal servicii de investitii financiare in :

a) Valori mobiliare (actiuni, obligatiuni emise de organisme publice sau private, drepturi de preferinta la subscrierea de actiuni in cadrul unei majorari de capital, orice alte instrumente financiare calificate de C.N.V.M ca valori mobiliare, care sunt admise la tranzactionare pe o piata reglementata);

b) Instrumente financiare derivate (contracte futures, contracte options, orice alte instrumente financiare calificate de C.N.V.M ca instrumente financiare derivate, care sunt admise la tranzactionare pe o piata reglementata).

Strategiile de investitii avute in vedere pentru actiuni si obligatiuni sunt investitiile pe termen mediu sau lung, iar pentru instrumente derivate termen scurt, hotararea finala revenind investitorului.  Strategia pe termen scurt are ca obiectiv obtinerea de profit maxim intr-un termen foarte scurt, dar cu asumarea unui risc investitional ridicat. Strategia pe termen mediu si  lung are ca obiectiv realizarea unei investitii pe termen mai mare de un an, care sa duca la obtinerea unui profit prin asumarea unui risc minim.



	7. INFORMATII CU PRIVIRE LA CARACTERISTICILE PRINCIPALE ALE INSTRUMENTELOR FINANCIARE  SI AVERTISMENTE CU PRIVIRE LA RISCURILE ASOCIATE INVESTITIILOR IN ACESTEA

     Instrumentele financiare reprezinta titluri negociabile, tranzactionabile pe o piata reglementata, care conferă deţinătorilor lor drepturi patrimoniale asupra emitentului, conform legii si în condiţiile specifice de emisiune a acestora.

Aceste titluri pot fi primare (acţiuni, obligaţiuni etc.), derivate (futures, options etc.) sau alte tipuri de valori negociabile (certificate de investiţii sau depozit).

Acţiunile sunt titluri financiare emise de către societăţi comerciale, reprezentand fractiuni din capitalul social si conferind deţinătorului un drept de creanta asupra societăţii emitente. Ele conferă deţinătorului si dreptul de a vota in cadrul adunarilor generale ale actionarilor, precum si dreptul de a încasa dividende ca parte a profitului real obţinut de către societate. 

Riscurile ce pot aparea ca urmare a investitiilor efectuate in actiuni sunt fara a se limita la: pierderea suferita de catre client ca urmare a scaderii pretului de tranzactionare pe piata actiunilor, avand in vedere faptul ca performantele anterioare ale actiunilor nu reprezinta garantii ale unor performante viitoare, incertitudinea acordarii de dividende de catre emitent, incertitudinea profitabilitatii emitentului. Prin achizitionarea de actiuni investitorii risca si raspund material numai in limita sumelor investite 

Obligaţiunile sunt instrumente financiare negociabile, care conferă deţinătorului calitatea de creditor. Emitentul poate să fie statul, un organism public al administraţiei centrale sau locale, sau o societate comercială. Obligaţiunile conferă deţinătorului dreptul la încasarea unei dobânzi si vor fi răscumpărate la scadenţă de către emitent. Din acest motiv, din punct de vedere al emitentului, obligaţiunile reprezintă un instrument de mobilizare a capitalului împrumutat. Acestea se prezintă ca un document oficial în care sunt stipulate clauzele unui contract de creditare, contract care pe lângă clauzele general valabile instrumentelor financiare, mai cuprinde si caluze specifice, cum ar fi: dobânda nominală, garanţii, clauza de revocare/răscumpărare, etc.

Instrumentele financiare derivate sunt contracte de tip futures sau options care au ca active suport valori mobiliare sau alte active financiare.

Contractul “futures” consta in obligatia de a cumpara sau vinde un anumit activ (monetar, financiar, marfa), la o anumita data in viitor, la pretul stabilit in momentul incheierii contractului. Specific contractelor futures este faptul ca toate elementele contractului, cu exceptia pretului, sunt standardizate. Elementele standardizate ale contractului futures sunt: unitatea de tranzactionare, cotatia, pasul, limita de oscilatie zilnica, marjele de risc, scadenta, lichidarea la scadenta. Pentru a tranzactiona contracte futures, un client trebuie, mai intai, sa depuna la societatea de brokeraj o suma de bani numita marja. Aceasta marja este o garantie ca cel care castiga isi va incasa banii, iar cel care pierde ii va plati. Tranzactiile futures nu se finalizeaza cu livrarea activului suport, de la baza contractului. Aproape toate tranzactiile futures se lichideaza prin plata in lei a diferentelor dintre pretul la care a fost realizat contractul si pretul activului suport la scadenta. O alta varianta este lichidarea contractului inainte de scadenta, printr-o operatiune de sens contrar (vanzare in cazul in care s-a inceput cu o cumparare).

Contractul de tip “options” Contractul options este un contract standardizat, care da cumparatorului dreptul dar nu si obligatia de a cumpara/vinde un anumit activ suport (monetar, financiar, marfa), la o data viitoare, la pretul stabilit in momentul incheierii tranzactiei. In schimbul acestui drept, cumparatorul optiunii, va plati o suma, numita prima, vanzatorului acesteia. Prima este singurul element negociabil, in cazul optiunilor, restul elementelor fiind standardizate, chiar si pretul la care se va realiza tranzactia, numit pret de exercitare. Optiunile tranzactionate la BMFMS au ca activ suport contracte futures, deci dau cumparatorului dreptul de a cumpara/vinde contracte futures. Atunci cand cumparatorul decide sa isi exercite dreptul de a cumpara/vinde conferit de optiune, vanzatorul este obligat sa se constituie in contraparte. Optiunile CALL dau cumparatorului lor dreptul, dar nu si obligatia, de a cumpara activul de la baza contractului. Optiunile PUT dau cumparatorului (detinatorului) lor dreptul, dar nu si obligatia, de a vinde activul de la baza contractului. Pietele CALL si PUT sunt practic doua piete distincte.

Riscul asociat investitiei pe piata de capital poate fi definit ca fiind dat de probabilitatea de a pierde o parte din suma investita initial sau intreaga suma. Riscul este perceput diferit de la individ la individ, din acest motiv el reprezentand un factor important luat in considerare de investitori, in momentul deciziei de a investi pe piata de capital. In functie de nivelul de risc asumat, investitorul poate decide alegerea unei strategii prudentiale prin selectarea unor instrumente financiare cu risc scazut (depozite bancare, titluri de stat, fonduri mutuale sau obligatiuni de stat/corporative), sau strategii moderate/agresive prin includerea in portofoliu a unor instrumente financiare cu grad de risc mai ridicat (actiuni, contracte futures, optiuni) care poate fi recompensat prin obtinerea unor randamente superioare.

Riscurile asociate instrumentelor financiare -actiuni- comporta trei elemente: risc de emitent (societate), risc sectorial si risc de piata.

      • Riscul de societate reprezinta posibilitatea ca un eveniment major sa afecteze activitatea unei societati comerciale, de natura sa duca la declinul sau chiar falimentul acesteia. Pe piata de capital sunt societati cu un nivel de risc investitional scazut (societati mari si stabile ale caror actiuni au o lichiditate ridicata) si societati cu un nivel de risc mai ridicat, dat de pierderile inregistrate, lichiditatea mai scazuta  sau de activarea in carul unui sector economic instabil. Reducerea acestui tip de risc se poate face prin diversificare portofoliului de investitii - instrumente financiare ale diferitilor emitenti.

      • Riscul sectorial este dat de investitia in societati care apartin aceleiasi ramuri economice, sau dependente de o singura ramura. In situatia unei instabilitati economice aferenta sectorului respectiv, toate aceste societati vor fi afectate intr-un mod negativ. Reducerea acestui tip de risc se poate face prin diversificare portofoliului de investitii - instrumente financiare ale unor emitenti ce activeaza in ramuri diferite ale economiei.

     • Riscul de piata este dat de conjunctura politica si economica existenta la nivel de tara. Este un risc care nu poate fi evitat, deoarece poate afecta toti emitentii, indiferent de sectorul de activitate.

        Pentru obligatiuni enumeram:

· Riscul de rata al dobanzii -  se manifesta prin inregistrarea unor pierderi de catre detinatorul de obligatiuni ca urmare a ratei dobanzii pe piata. Astfel, in cazul in care rata dobanzii creste/scade, valoarea obligatiunilor cu cupon fix si implicit pretul, scade/creste. Scaderea pretului unei obligatiuni emise anterior cu rata cuponului fixa in cazul cresterii ratei dobanzii pe piata provine din faptul ca noile emisiuni de obligatiuni vor avea rate ale cuponului mai mari. Pentru obligatiunile cu rata variabila a cuponului, acesta se reseteaza periodic functie de evolutia ratei dobanzii pe piata, ceea ce face ca valoarea obligatiunii sa nu se modifice la modificarea ratei dobanzii pe piata si sa fie foarte apropiata de valoarea paritara.

· Riscul de rascumparare inainte de scadenta – in cazul obligatiunilor cu clauza de rascumparare apare riscul pentru investitori prin faptul ca emitentii pot apela la clauza de rascumparare inainte de scadenta. Apare astfel o incertitudine legata de fluxurile pe care le poate incasa detinatorul si un risc de reinvestire a sumelor obtinute din faptul ca obligatiunile sunt rascumparate inainte de maturitate intr-un moment in care ratele dobanzii pe piata inregistreaza nivele scazute

· Riscul de credit -  se manifesta intr-o prima forma prin risc de faliment al emitentului care apare prin posibilitatea ca emitentul sa nu-si poata indeplini obligatiile implicate in obligatiune.

· Riscul inflatiei – reprezinta posibilitatea ca valoarea viitoare a investitiei sau a venitului atasat sa fie erodata de efectul inflatiei.

Pentru instrumentele financiare derivate trebuie mentionat faptul ca riscurilor specifice li se adauga cele aferente activului suport. Piata instrumentelor derivate, respectiv futures si options, este caracterizata printr-o volatilitate ridicata si printr-un risc superior celei de actiuni si obligatiuni. 

Tranzactionarea instrumentelor derivate poate sa nu fie potrivita pentru toti investitorii. Se pot pierde sume substantiale de bani in perioade foarte scurte de timp. Sumele pierdute sunt potential nelimitate si pot depasi depozitul initial plasat in contul de tranzactionare deschis la SSIF. Acest fapt se datoreaza in principal efectului de levier care permite, prin intermediul unei sume mici de bani, accesul la active suport cu valoare de cateva ori mai mare. Daca o persoana considera ca nu este compatibila cu acest profil ridicat de risc, este de preferat sa nu angajeze operatiuni cu derivate. De asemenea, tranzactionarea pe piata futures se poate solda cu pierderi care pot fi mai mari decat suma depusa initial in contul de marja. Drept urmare, investitorii nu ar trebui sa plaseze pe aceasta piata bani pe care nu si-ar permite sa-i piarda.

Specific contractelor futures, se deosebeste riscul de pozitie, când piata evolueazã în alt sens decât cel preconizat de investitor. De aceea la sistemul de tranzactionare in marja, marjele sunt calculate luandu-se in considerare coeficientul de risc al activului suport. 

Riscul marcarii la piata se manifesta prin miscarile in cont in functie de evolutia cursului. Altfel spus, in cazul unei evolutii defavorabile, apare riscul de apel in marja, care poate duce la inchiderea pozitiilor detinute si la marcarea pierderii. 

Pentru contractele options se poate adauga riscul de exercitare, care apare in momentul in care, prin pozitia de vanzator al unei optiuni, investitorul este expus pretului defavorabil, prin exercitarea de catre cumparator a optiunii. 

Sistematizat se prezinta riscurile dar si oportunitatile pe piata optiunilor, in functie de evolutia cursului activului suport pana la scadenta:

OPERATIUNEA

EVOLUTIA CURSULUI

DIMENSIUNEA RISCULUI

REZULTAT

Cumparare CALL

Crestere

Limitat

Castig nelimitat

Vanzare CALL

Stagnare / Scadere

Nelimitat

Castig limitat

Cumparare PUT

Scadere

Limitat

Castig important

Vanzare PUT

Crestere

Important

Castig limitat

W.B.S. ROMANIA SA atentioneaza clientii sau potentialii clienti ca investitiile financiare implica anumite riscuri specifice, caracteristice instrumentelor financiare, asa cum sunt prezentate mai sus. Operatiunile ce urmeaza a fi executate depind de fluctuatiile pietelor financiare asupra carora societatea W.B.S. ROMANIA SA nu are influenta. De asemenea, atragem atentia clientilor sau potentialilor clienti ca performantele statistice realizate ale unui emitent, nu sunt indicatori pentru performantele viitoare. Investitorul isi asuma in totalitate riscul unor pierderi ca urmare a naturii operatiunilor de investitii financiare, a evolutiei preturilor instrumentelor financiare sau volumului tranzactiilor, a volatilitatii excesive a pietei sau a altor asemenea cauze care nu implica in nici un fel culpa W.B.S. ROMANIA SA.


Un CFD (Contract for Difference) este o înţelegere între un cumpărător si un vânzător prin care acestia sunt de acord sa-si deconteze diferenta de valoare a unui activ între momentul initierii si cel al lichidarii contractului. Diferenţa este determinată prin referire la pretul unui activ suport – o acţiune, un index, rată de schimb valutar (rata FX), sau o marfă si la perioada de deţinere a respectivului CFD (intervalul de timp intre momentul deschiderii si inchiderii pozitiei).

            CFD-urile permit investitorilor să ia poziţii long sau short pe actiunile in cauza si spre deosebire de contractele futures nu au o scadenţă fixă. CFD este un instrument derivat care beneficiaza de efect de levier (leverage). Acest lucru înseamnă că investitorii in astfel de instrumente sunt pe deplin expusi la miscările preţurilor activului suport fără a trebui să plăteasca întregul preţ al activului tranzactionat. 


Caracteristicile de bază ale contractelor CFD la Bursa din Sibiu sunt:
Poziţiile Long si Short: Spre deosebire de acţiuni, unde un investitor de obicei cumpără si apoi vinde actiuni, prin contractele CFD se poate deschide direct o pozitie short (de vanzare) pentru a profita atat de scăderea preţurilor cat si de cresterea lor. Tranzactionarea unui contract CFD implica deschiderea a 2 pozitii: un long (cumparatorul) si una short (vanzatorul).

Compensarea zilnică: La sfârsitul fiecărei zi de tranzacţionare, toate poziţiile deschise pe un contract CFD sunt marcate la piaţă de catre CRC dupa aceleasi principii ca si in cazul contractelor futures. In situatia in care, datorita variatiei de pret, o pozitie CFD reevaluata conduce la diminuarea sumei din cont sub nivelul marjei solicitate, investitorul respectiv se afla in situatia de „apel in marja” si trebuie sa completeze suma din cont cu diferenta pana la nivelul unei marje complete.

 Scadenţa: Contractele CFD nu expiră. Singura posibilitate de a închide o poziţie este de a efectua o tranzacţie de sens invers pe acel contract. Exista totusi situatii in care toate pozitiile deschise sunt lichidate automat de catre Casa Romana de Compensatie atunci cand activul suport al CFD este retras de la tranzactionare, cand acel CFD nu mai indeplineste conditiile de mentinere la tranzactionare sau cand emitentul actiunii suport desfasoara operatiuni corporative de genul splitarii, consolidarii, acordarii de actiuni gratuite sau alte drepturi.

 Dreptul la dividende: In cazul in care emitentul actiunii suport pentru CFD distribuie dividende, fiecare poziţie CFD pe actiuni deschisă este ajustată astfel incat să reflecte aceleasi efecte economice precum cele ale actiunii suport. Acest lucru înseamnă ca ori de câte ori are loc o acţiune de acordare a dividendelor, la Bursa din Sibiu ajustarile aferente se realizeaza prin decontare de fonduri (cumparatorii de CFD vor primi de la vanzatorii de CFD contravaloarea in cash a dividendelor).

 Situaţiile de profit si pierdere pe CFD: 

TRANZACŢII PROFITABILE 

TRANZACŢII NEPROFITABILE

Cumperi iefitn – vinzi scump

Cumperi scump – vinzi ieftin

Vinzi scump – cumperi ieftin

Vinzi ieftin – cumperi scump

 Livrarea: Investitorii care detin pozitii deschise pe contracte CFD la Bursa din Sibiu nu pot opta pentru livrarea fizica a activului suport, lichidarea pozitiilor facandu-se prin decontare  finala in fonduri la inchiderea pozitiei in piata.

 Părţile unei tranzacţii CFD: Tranzacţia iniţială de a cumpăra (sau vinde) un contract CFD este denumită trazacţie de deschidere. Tranzacţia ulterioară de vanzare (sau cumpărare) de a anula o poziţie short sau long este denumita tranzacţie de închidere. 

După efectuarea tranzacţiilor, în relaţiile dintre parţile contractante se interpune Casa de Compensaţie care devine contraparte centrală pentru cumpărător si vânzător. Acest proces, denumit novaţie, este instrumentul cheie pentru a gestiona riscul de contraparte. 

Marjele: Marjele sunt concepute pentru a proteja stabilitatea financiară a pieţei. La tranzacţionarea  CFD apare o obligaţie faţă de contraparte si implicit riscul unei pierderi, deoarece preţul poate să se modifice împotriva investitorului. Marja este o garantie care garantează că investitorul isi va putea onora obligaţiile in momentul lichidarii contractului. În timp ce Casa Romana de Compensaţie  calculează marjele pentru toti intermediarii, este datoria acestora din urma sa colecteze de la clienti aceste garantii pentru pozitiile deschise pe piata CFD. Principiul de functionare a marjelor este identic cu cel valabil pentru contractele futures. Marjele pentru CFD vor acoperi cel putin o variatie maxima zilnica admisa pentru activul suport (in cazul actiunilor listate la BVB 15% din valoarea acestora), iar intermediarii pot sa perceapa clientilor marje mai mari. În plus fata de marjele iniţiale depuse, o modificare adversă a preţului pe piaţă trebuie acoperită cu sume cash suplimentare. Acestea sunt stabilite la sfârsitul sesiunii de tranzactionare prin reevaluarea poziţiilor CFD (marcare la piata). Nerespectarea apelului în marjă poate duce la închiderea forţată a poziţiilor.

Apeluri în marjă suplimentare si pierderi nelimitate: Obligaţia deţinătorului unui CFD fie pe o poziţie long, fie short nu se limitează la plata initiala a marjei. Dacă piaţa se miscă în sens contrar, nivelul poziţiei si al marjei creste. Ca urmare, deţinătorului acelei poziţii îi poate fi solicitat să achite fonduri suplimentare pe termen scurt pentru a menţine poziţia. Dacă deţinătorul unei poziţii nu se conformează la solicitarea din partea brokerului asupra achitării unor fonduri suplimentare, acesta din urmă poate închide poziţia respectivă. În plus, deţinătorul va fi în continuare susceptibil unor pierderi viitoare care ar putea fi cauzate de inchiderea poziţiei. 

Notă: Pierderea potenţială nu este limitată la suma de bani reprezentând marja depusa iniţial la casa de brokeraj. Miscările nefavorabile ale pieţei pot conduce la pierderi reprezentând un multiplu al marjei iniţiale..

 Riscul de lichiditate: Condiţiile pieţei (de exemplu, lipsa de lichiditate) pot duce la cresterea riscului de pierdere prin îngreunarea efectuării tranzacţiilor sau a închiderii poziţiilor deschise. Relaţiile normale de stabilire a preţurilor nu există în anumite situaţii. De exemplu, nu pot exista relaţii normale de stabilire a preţului în perioade caracterizate de o presiune ridicată la cumpărare sau la vânzare, volatilitate crescută a pieţei si lipsa lichidităţii pentru un anumit CFD. Gapping-ul (diferenţa dintre preţul de deschidere si cel de închidere), indiferent dacă preţurile cresc sau scad fără oportunitatea de a tranzacţiona, poate conduce la pierderi semnificative chiar dacă au fost introduse ordine de tipul Stop Loss. Această situaţie decurge din faptul că există posibilitatea ca tranzacţia să nu se realizeze la preţul stabilit dacă piaţa este fluctuantă. Investitorii în CFD-uri pot să îsi diminueze riscul prin combinarea poziţiilor pe CFD-uri cu contracte futures sau opţiuni pe acelasi activ suport tranzacţionate la bursă.  De asemenea, pot exista situaţii speciale în care un anumit contract CFD sa fie delistat.


	8.  LOCURILE UNDE SUNT EXECUTATE TRANZACTIILE

        W.B.S. ROMANIA  SA este autorizata si deruleaza operatiuni pe piata de capital din Romania si efectueaza tranzactii la Bursa de Valori Bucuresti si Bursa Monetar-Financiara si de Marfuri Sibiu. La solicitarea clientilor, W.B.S. ROMANIA  SA va intermedia tranzactii in orice sistem alternativ de tranzactionare autorizat de catre Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare sau orice alta piata reglementata. Bursa de Valori Bucuresti, ca platforma de tranzactionare, este considerata o “piata” ce este impartita intern in segmente de piata individuale, pe care se tranzactioneaza valori mobiliare ale societatilor emitente, care sunt admise la cota BVB. Bursa Monetar-Financiara si de Marfuri Sibiu este piata pe care se tranzactioneaza valori mobiliare ale societatilor emitente, care sunt admise la cota BMFMS, instrumente financiare derivate, contracte de tip futures, options, CFD-uri si care au ca activ suport valori mobiliare, indici sau alte active financiare.



	9.  INFORMATII DESPRE FONDUL DE COMPENSARE A INVESTITORILOR

        Fondul de compensare a investitorilor are ca obiect exclusiv de activitate colectarea contributiilor membrilor si compensarea creantelor investitorilor provenind din incapacitatea unui membru de a restitui fondurile banesti si/sau instrumentele financiare datorate sau apartinand investitorilor, care sunt detinute si/sau administrate in numele acestora in cadrul prestarii de servicii de investitii financiare, in limita plafoanelor stabilite in conformitate cu prevederile Regulamentului CNVM nr. 3/2006  privind autorizarea, organizarea si functionarea Fondului de Compensare a Investitorilor. Fondul va compensa in mod egal si nediscriminatoriu investitorii in limita unui plafon maxim reprezentand echivalentul in lei a 20.000 EURO.

Până la 31.12.2012, limita plafonului de compensare a investitorilor este stabilită gradual pentru a atinge nivelul de 20.000 Euro, după cum urmează:

               a) 31.12.2007: echivalentul în lei a 4.500Euro/investitor individual;

b) 31.12.2008: echivalentul în lei a 7.000 Euro/investitor individual;

c) 31.12.2009: echivalentul în lei a 9.000 Euro/investitor individual;

d) 31.12.2010: echivalentul în lei a 11.000 Euro/investitor individual;

e) 31.12.2011: echivalentul în lei a 15.000 Euro/investitor individual.

f)  31.12.2012: echivalentul în lei a 20.000 Euro/investitor individual.

Echivalentul în lei al plafonului de compensare se calculează la cursul de referinţă comunicat de BNR la data constatării situaţiilor menţionate la art.47 din Legea nr.297/2004 privind piaţa de capital. Compensaţia acordată în limita plafonului prevăzut  mai sus se va aplica totalului creanţelor investitorului asupra aceluiasi membru al Fondului, indiferent de numărul de conturi deschise, de moneda în care a fost efectuată investiţia sau de localizarea conturilor în cadrul Uniunii Europene.


SSIF W.B.S. ROMANIA S.A. este membru fondator al Fondului de Compensare a Investitorilor.

	10.  COMISIOANELE, TARIFELE, TAXELE SI IMPOZITELE ASOCIATE

     Comisioanele percepute de W.B.S. ROMANIA S.A. pentru prestarea serviciilor de investitii financiare sunt prezentate in anexa de taxe si comisioane la contractul de intermediere

1.  Impozitul pe castigul rezultat din transferul titurilor de valoare, este calculat in conformitate cu prevederile Codului Fiscal - Legea 571/2003  cu modificarile si completarile ulterioare, in mod diferentiat, dupa cum urmeaza:

Incepand cu data de 01 iulie 2010:

· Intermediarul va determina la data tranzactiei castigurile/pierderile obtinute de clienti din vanzarea valorilor mobiliare si va transmite acestora, pana la data de 5 a lunii urmatoare fiecarui trimestru, o situatie cuprinzand informatiile referitoare la totalul castigurilor / pierderilor, ce este necesara calcularii castigului net / pierdereii nete trimestriale;

· Clientul va calcula la sfarsitul fiecarui trimestru castigul net / pierderea neta, ca diferenta intre castigurile si pierderile inregistrate cumulat de la inceputul anului, ca urmare a tranzactionarii titlurilor de valoare, precum si impozitul datorat;
· Castigul net trimestrial obtinut din vanzarea valorilor mobiliare se impune cu o cota de 16%, indiferent de perioada de detinere a valorilor mobiliare vandute;
· Clientul va avea obligatia depunerii la Administratia Financiara in a carei raza isi are domiciliul, a unei declaratii de impunere trimestriale referitoare la castigul net / pierderea neta trimestriala obtinuta si/sau impozitul datorat pana la data de 25 inclusiv a lunii urmatoare fiecarui trimestru;
· Castigul net anual/Pierderea neta anuala din vanzarea valorilor mobiliare, se determina ca diferenta intre castigurile si pierderile inregistrate in cursul anului fiscal respectiv, cumulat de la inceputul anului, si este egala cu castigul net determinat/pierderea neta determinata la sfarsitul trimestrului IV al anului fiscal respectiv. Castigul net anual impozabil/Pierderea neta anuala din transferul titlurilor de valoare, altele decat partile sociale si valorile mobiliare in cazul societatilor inchise, se determina ca diferenta intre castigul net anual/pierderea neta anuala, diminuat cu pierderile reportate din anii fiscali anteriori. Castigul net anual impozabil/Pierderea neta anuala se calculeaza de catre contribuabil, pe baza declaratiei de impunere.
 
Pana la publicarea normelor metodologice, SSIF WBS Romania SA va evidentia in continuare cota de 1% de impozit care se retinea pana la 30 iunie 2010, dar nu o va vira la Trezorerie. 
In cazul in care normele metodologice vor impune retinerea si virarea de catre Intermediar a unei cote din impozitul datorat pentru tranzactiile de dupa 1 iulie 2010, SSIF WBS Romania SA va calcula, retine si vira retroactiv aceste sume (de la 1 iulie 2010 pana la data publicarii normelor metodologice de aplicare a OUG 58/2010 si OUG 58/2008).


	11.  TERMENI SI CONDITII DE UTILIZARE A SITE-ULUI www.wbs.ro
Drepturi de proprietate intelectuala 

Materialele prezentate pe situl W.B.S.  sunt protejate prin drepturi de autor, drepturi la marca sau alte drepturi de proprietate intelectuala. Reproducerea, difuzarea, stocarea, emisia, transmiterea, retransmiterea, transferarea, comunicarea publica, transformarea, inchirierea sau utilizarea in orice alt mod a acestora, fara acordul prealabil si in scris al W.B.S. ROMANIA si/sau al titularilor lor, constituie o violare a drepturilor in cauza si poate atrage raspunderea civila, contraventionala sau, dupa caz, penala a persoanei in culpa.

Clauze de neraspundere 

W.B.S. ROMANIA S.A. nu garanteaza in nici un fel, explicit sau implicit, realitatea, actualitatea si integralitatea datelor si informatiilor prezentate pe situl W.B.S. ROMANIA. Datele si informatiile referitoare la valori mobiliare sau la alte instrumente financiare, accesibile publicului pe acest sit, nu constituie recomandari, indicii sau garantii ale calitatii sau performantelor acestor instrumente. W.B.S. ROMANIA S.A. nu va putea fi tinuta raspunzatoare fata de nici o persoana/entitate pentru nici un fel de pierderi sau daune ce ar putea rezulta, direct sau indirect, din sau in legatura cu utilizarea sitului W.B.S. ROMANIA sau ca urmare a oricarei erori sau omisiuni. Analizele, comentariile si opiniile exprimate de terte persoane prin intermediul sitului W.B.S. ROMANIA reprezinta punctul de vedere al autorilor acestora si nu angajeaza in nici un fel raspunderea W.B.S. ROMANIA S.A. 

	12.  COMPARTIMENTUL DE CONTROL INTERN

       S.S.I.F. W.B.S. ROMANIA S.A are prevazut in organigrama sa un Compartiment de Control Intern, reprezentantii acestuia fiind dl. DAN CONSTANTIN VATAMANU, autorizat de CNVM prin Decizia nr. 397/29.02.2008, nr inregistrare in Registrul CNVM PFR13RCCI/400324 si dna. TANSAE BRANDUSA CONSUELA, autorizata de CNVM prin Decizia nr. 969/20.02.2004, nr inregistrare in Registrul CNVM PFR13RCCI/340058. Eventualele reclamatii referitoare la serviciile de investitii financiare prestate de catre societate, pot fi transmise de catre clienti in scris la sediul societatii, pe adresa de e-mail dan.vatamanu@wbs.ro sau la nr. Fax (+4021) 314.56.89.

Reclamatiile se vor inregistra in Registrul Reclamatiilor tinut de catre reprezentantii Compartimentului de Control Intern. Acestea vor fi solutionate in cel mai scurt timp posibil, in functie de investigatiile necesare pentru fiecare reclamatie.

	13. ELEMENTELE MINIME NECESARE DERULARII TRANZACTIILOR CU INSTRUMENTE FINANCIARE

      In scopul derularii tranzactiilor cu instrumente financiare trebuie intrunite urmatoarele elemente minime:

1. Prezentarea de catre client sau potentialul client a unui document de prezentare.

2. Incheierea unui contract de prestari servicii de investitii financiare, care va fi insotit de cererea de deschidere cont, anexele de taxe si comisioane.

3. Clientul va face dovada detinerii in contul sau a sumelor de bani si/sau a instrumentelor financiare necesare in vederea efectuarii tranzactiilor. Acesta trebuie sa puna in avans, la dispozitia S.S.I.F. W.B.S. ROMANIA S.A., valorile mobiliare ce formeaza obiectul unei tranzactii de vanzare cel tarziu la data efectuarii tranzactiei, sau sumele de bani necesare achizitionarii de valori mobiliare pe contul acestuia (inclusiv comisionul si/sau orice alte taxe datorate) la data efectuarii tranzactiei de cumparare, dar nu mai tarziu de data decontarii.

4. Tranzactiile cu instrumente financiare derivate (BMFMS), sunt conditionate de depunerea de catre client a unei marje initiale si mentinerea unui nivel minim a acestei marje, conform prevederilor contractuale;

5. Clientul va transmite intemediarului ordinele de vanzare/cumparare prin internet , fax, telefon sau in scris.

6. Clientul va transmite intemediarului  orice alt document  solicitat de Intermediar in scopul efectuarii si finalizarii unei tranzactii (cereri de transfer instrumente financiare in/din registru, cereri de retragere de sume de bani din cont, etc.).

14. INFORMATII DIVERSE

a) Clientii pot comunica /transmite documente cu /in atentia SSIF W.B.S. ROMANIA SA, in limba romana si in  limba engleza

b) Modalitatile de comunicare intre client si societate, modalitatile de transmitere primire ordine, natura, frecventa si perioada aferenta rapoartelor efectuate de catre SSIF catre clienti sunt prevazute in contractul de intermediere

c) detalii referitoare la politica privind conflictele de interese se pot obtine de la societate in baza unei solicitarii din partea acestuia

d) datele cu caracter personal ale clientilor intra sub incidenta prevederilor legii 677/2001 si a codului de conduita al  Asociatiei Brokerilor. Clientii pot opta pentru interzicerea furnizarii datelor cu caracter personal in scopul efectuarii operatiunilor de marketing direct, prin inscrierea in lista de opozitie intocmita la nivelul SSIF W.B.S. ROMANIA S.A. In conformitate cu prevederile Legii nr. 677/2001 privind protectia persoanelor cu privire la procesarea datelor personale si a circulatiei libere a unor asemenea date, cand SSIF W.B.S. ROMANIA SA este pus in situatia de a trebui sa furnizeze informatii personale unei terte parti, daca legea nu interzice expres, are obligatia ca, cel mai tarziu la momentul cand informatiile sunt transmise, sa furnizeze clientului cel putin urmatoarele informatii:


            a) identitatea partii care solicita informatiile personale;


            b) scopul solicitarii informatiilor personale.

Datele cu caracter personal reprezinta orice informatii referitoare la o persoana fizica identificata sau identificabila; o persoana identificabila este acea persoana care poate fi identificata, direct sau indirect, in mod particular prin referire la un numar de identificare ori la unul sau la mai multi factori specifici identitatii sale fizice, fiziologice, psihice, economice, culturale sau sociale. In mod concret, datele cu caracter personal sunt datele clientului cuprinse in contractul de intermediere si in cadrul fomularului de deschidere cont (Cererea de Deschidere Cont).

Persoanele cu drept de acces/prelucrare a datelor personale ale clientilor sunt:

1. Angajatii operatorului

2. Imputernicitul operatorului

3. Alte persoane fizice si juridice care prelucreaza datele personale in numele operatorului, cu exceptia imputernicitului (ex: avocati, consultanti, contabili, auditori)

4. Institutiile implicate conform Legii nr. 297/2004 privind piata de capital in desfasurarea activitatii de executare, inregistrare si decontare a tranzactiilor pe baza ordinelor date de catre persoana avizata (operator de piata, operator de sistem, depozitar central/registre independente si casa de compensatie).

Clientul are dreptul de a-si exercita dreptul legal de opozitie impotriva prelucrarii datelor cu caracter personal, in efectuarea operatiunilor de marketing direct, prin intermediul completarii si semnarii in nume propriu a “Formularului de Opozitie” anexat, si comunicarea acestuia catre SSIF W.B.S. ROMANIA  SA intr-un termen considerat rezonabil.

	


Precizãm cã prezentul document  nu are valoare de contract, scopul acestuia fiind de naturã comercialã.
Informatiile cuprinse in acest document de prezentare se actualizeaza permanent.
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